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 ، ثغذاد، اٌؼشاقاٌغبِؼخ اٌزم١ٕخ اٌٛعطٝ -اٌى١ٍخ اٌزم١ٕخ الاداس٠خ

 

 انًضتخهص  يؼهىياخ انثسث          

اٌّبٌٟ  الأداءِٚئششاد  الأسثبػٚاٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح  الأصش٠ٙذف اٌجؾش اٌؾبٌٟ اٌٝ دساعخ   تىاسَخ انثسث

اٌّب١ٌخ، ٚشٍّذ اٌؼ١ٕخ خّغخ  ٌلأٚساقٌجؼغ اٌّظبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

(، ٚاعزخذَ ّٔٛرط اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ 2005-2001ِظبسف رغبس٠خ ٌٍفزشح ِٓ )

ػبَ  Dechowٚ٘ٛ ِم١بط ؽذ٠ش لذ ؽٛس ِٓ لجً  الأسثبػ)الاخز١بس٠خ( وّم١بط ٌغٛدح 

ّب١ٌخ فمذ اعزخذِذ ٔغت اٌشثؾ١خ اٌّزّضٍخ )ٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌ الأداءِئششاد  أِب، 1995

 ٌلأداء، ٚ٘بِش اٌشثؼ( وّمب١٠ظ ROI، ٚٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ROEؽك اٌٍّى١خ 

ٚعٛد أخفبع ػبَ فٟ عٛدح اٌّبٌٟ، رٛطً اٌجؾش اٌٝ ػذد ِٓ الاعزٕزبعبد وبْ اّ٘ٙب، 

 الأسثبػش، ٚاْ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح ٌغ١ّغ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾاٌجؾش  الأسثبػ خلاي فزشح

ٚث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ وبٔذ ػىغ١خ ٚل٠ٛخ، ف١ّب وبٔذ ؽشد٠خ ِغ ِؼذي 

  اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٚ٘بِش اٌشثؼ .
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 انًمذيح
 رٛافش ثّذٜ رؼشف اٌّؾبعج١خ اٌّؼٍِٛبد عٛدح فبْ ٚثبٌزبٌٟ اٌّؾبعج١خ، اٌّؼٍِٛبد ٔظُ ِخشعبد اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش رؼذ

 فٟ اٌٛاسدح اٌّؼٍِٛبد رغؼً طفبد ثؤٔٙب اٌذ١ٌٚخ اٌّؾبعجخ ِؼب١٠ش ِغٍظ ػشفٙب اٌّؾبعج١خ اٌزٟ اٌّؼٍِٛبد فٟ إٌٛػ١خ اٌخظبئض

 اٌذساعبد أْ اٌمشاساد، الا ٌٚظبٔؼٟ ٌٙب  ,International Accounting Standard Board).ٌٍّغزخذ١ِٓ ِف١ذح اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ

 ٌٍزمبس٠ش اٌف١ٕخ اٌغٛأت ػٍٝ فمؾ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش عٛدح دساعخ رمزظش رؼذ فٍُ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش عٛدح دساعخ فٟ رٛعؼذ اٌؾذ٠ضخ

 اٌزمبس٠ش ٘زٖ رؾز٠ٛٗ ِب دساعخ اٌٝ ر٘جذ ؽ١ش رٌه، ِٓ أثؼذ اٌٝ ر٘جذ ٚأّب اٌّؾبعج١خ اٌّؼٍِٛبد خظبئض فٟ ٚاٌّزّضٍخ اٌّب١ٌخ

 الاسثبػ )طبفٟ اٌّفشداد ٘زٖ أُ٘ ِٓ أْ ٚلاع١ّب اٌششوخ، أداء رم١١ُ ػ١ٍٙب ثٕبء   ٠زُ ٚاٌزٟ اٌششوخ أػّبي ثٕز١غخ ِزؼٍمخ ِفشداد ِٓ

 .ٚاٌؼٛائذ اٌّزؾممخ اٌزشغ١ٍٟ  إٌمذٞ اٌزذفك ٚطبفٟ ،الاسثبػ، ٚعٛدح اٌذخً(

 اٌٝ اٌّغبّْ٘ٛ ٠ٕظش فج١ّٕب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ِغزخذِٟ لاخزلاف رجؼب الأسثبػ ِؼٍِٛبد ػٍٝ رجٕٝ اٌزٟ اٌمشاساد ٚرخزٍف

 أِب الائزّب١ٔخ، اٌمشاساد لارخبر الأسثبػ ػٍٝ ٠ؼزّذْٚ فبْ اٌّمشػ١ٓ اٌّىبفآد، ِٕٚؾُٙ اٌّذ٠ش٠ٓ لأداء وّم١بط الأسثبػ

رٕجئ٠خ  لذسح ِٓ اٌؾب١ٌخ الأسثبػ رؾز٠ٛٗ ِب خلاي ِٓ اعزضّبسارُٙ ٌزم١١ُ الأسثبػ ػٍٝ فبُٔٙ ٠ؼزّذْٚ اٌّؾزٍّْٛ اٌّغزضّشْٚ

 ارخبر ٌؼ١ٍّخ اٌلاصِخ الأعبع١خ اٌّذخلادِمذِخ  فٟ ف١ظٕفٛٔٙب اٌّب١ٌْٛ اٌّؾٍٍْٛ اٌّغزمج١ٍخ، أِب اٌفزشاد فٟ الأسثبػ ثبعزّشاس٠خ

 .اٌمشاساد

اٌزشو١ض ٠ٕجغٟ اٌزشو١ض ػٍٝ ِؼشفخ ٔغجخ الأسثبػ ِٓ إٌشبؽ اٌزشغ١ٍٟ )الأعبعٟ( ٌٍششوخ اٌٝ اعّبٌٟ الأسثبػ، ٚػذَ ٚ

ٍّغزضّش ِؼشفخ الأعظ اٌزٟ لبِذ ػ١ٍٙب ٠ٌٕجغٟ الأسثبػ ِٓ اٌّظبدس الاعزضّبس٠خ أٚ اٌّظبدس الاعزضٕبئ١خ غ١ش اٌّزىشسح. وّب ػٍٝ 

وّب ٘ٛ ِؼشٚف، رغزخذَ اٌزمذ٠شاد  -ٚاٌّخظظبد اٌّؾبعج١خ ِٚذٜ ٚالؼ١خ ٘زٖ اٌزمذ٠شاد، فبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌزمذ٠شاد 

ٚ٘ٛ ِفَٙٛ  ثبلأسثبػفب١ُ٘ اٌّزؼٍمخ ّٚاٌّخظظبد ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ. ٚفٟ ػٛء رٌه عبء ٘زا اٌجؾش ١ٌٍمٟ اٌؼٛء ػٍٝ ثؼغ اٌ

، ٌٚزؾم١ك رٌه فمذ لغُ اٌجؾش اٌٝ اسثؼخ ِجبؽش، ٠ّضً  اٌّظبسف اٌؼشال١خ فٟ ِزغ١شاد الاداء اٌّبٌٟعٛدح الاسثبػ ٚػلالزٗ ثجؼغ 

، اِب اٌّجؾش اٌضبٌش فزٕبٚي اٌزؾ١ًٍ اٌؼٍّٟ ٌٍجؾش، ٚاٌّجؾش ٌضبٟٔ رٕبٚي اٌغبٔت إٌظشٞ ٌٍجؾشالاٚي ِٕٙغ١خ اٌجؾش ٚاٌّجؾش ا

 اٌشاثغ ٚالاخ١ش فمذ خظض ٌلاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد اٌزٟ رٛطً ا١ٌٙب اٌجؾش. 
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 يُهدُح انثسث: انًثسث الاول
 اولا: يشكهح انثسث 

ِغ ٔشش ِؼظُ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ، فبْ ِٓ الأِٛس اٌزٟ ٠ؾغٓ اٌؾذ٠ش ػٕٙب ثخظٛص لشاءح أسلبَ اٌمٛائُ 

ثـ "عٛدح الأسثبػ". ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ِؼشفخ اٌّؾبعج١ٓ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٘زا اٌّظطٍؼ، الا أٔٗ  الاداسح اٌّب١ٌخاٌّب١ٌخ ِب ٠ؼُشف فٟ 

ٚرطج١مبرٗ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. ٚفٟ ػٛء رٌه فبْ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ِٚىٛٔبرٗ ٠ٕجغٟ رؼش٠ف ػبِخ اٌّغزضّش٠ٓ ثّب ٠ؼ١ٕٗ ٘زا اٌّظطٍؼ 

 ٠ؾبٚي الاعبثخ ػٓ اٌزغبإلاد الار١خ :

 ح الاسثبػ ػٍٝ اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ.ً٘ رؼزّذ عٛد .1

 دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚالاداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ٚاٌزٟ رزّضً فٟ:  را ٚرؤص١شً٘ رٛعذ ػلالخ  .2

 دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ. را ٚرؤص١شً٘ رٛعذ ػلالخ  .أ 

 دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس. را ٚرؤص١شً٘ رٛعذ ػلالخ  .ب 

 راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚ٘بِش اٌشثؼ ِٓ اٌّج١ؼبد. ٚرؤص١شً٘ رٛعذ ػلالخ  .ج 

  : أهًُح انثسثَُاثا

 ا١ّ٘خ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ِٓ ِٛػٛع الاسثبػ اٌزٞ ٠زّضً فٟ الارٟ: رؤرٟ

 اٌزٟ ٠ؼزّذ٘ب اٌّؾٍٍْٛ اٌّب١ٌْٛ فٟ ارخبر اٌمشاساد اٌّب١ٌخ.الاسثبػ ِٓ اُ٘ اٌّذخلاد ث١بٔبد رؼذ  .1

اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئدٞ اٌٝ رخف١غ ِغزٜٛ عٛدح الاسثبػ الاػزجبس ثؼ١ٓ  الأخز دْٚ ٚؽذٖ اٌشثؼ سلُ ػٍٝ اْ الاػزّبد .2

 عٛدرٙب. ػٍٝ ١ضاٌزشو دْٚ الأسثبػ ؽغُ ثبٌؼملا١ٔخ ٌىٛٔٙب رشوض ػٍٝ ُلا رزغوبسرفبع اٌّغزؾمبد ٠ئدٞ اٌٝ ارخبر لشاساد 

 ثبلأسثبػ ٚاٌزٕجئ ٌٍششوخ، اٌؾم١مٟ الأداء لذسح الاسثبػ اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؼج١ش ػٓ الأسثبػ عٛدحرّضً  .3

 رزثزثٗ. ٚػذَ اعزّشاس٠خ الأسثبػ فٟ رزّضً الأسثبػ عٛدح أْ ؽ١ش اٌّغزمج١ٍخ

 ِٓ وج١ش ػذد لجً ِٓ الأداء ١١ُمر فٟ الأسثبػ اعزخذاَ اٌٝ الأ١ّ٘خ رٍه ؽ١ش رؼٛد وج١شح ثؤ١ّ٘خ اٌششوبد أسثبػ رزّزغ .4

 .اٌّغزخذ١ِٓ

اٌٛػغ اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ِٓ لجً اٌؼذ٠ذ ِٓ الأؽشاف ِضً  رم١١ُرؼذ عٛدح الاسثبػ ٚاؽذح ِٓ اٌغٛأت اٌّّٙخ فٟ  .5

 .اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓ ٚاٌذائ١ٕٓ

 : أهذاف انثسثثانثا

 ٠غؼٝ اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك الأ٘ذاف اٌزب١ٌخ:

 ل١بط ٚرؾ١ًٍ عٛدح الاسثبػ ٚفمب ٌّٕٛرط اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ )الاخز١بس٠خ( . .1

 اؽزغبة ِزغ١شاد عٛدح الاسثبػ ٟٚ٘ وً ِٓ اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ . .2

 ِئششاد الاداء اٌّبٌٟ )ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس(. اؽزغبة ٚرؾ١ًٍ .3

 ث١ٓ ِزغ١شاد عٛدح الاسثبػ ثبعزخذاَ الاسرجبؽ اٌزارٟ .رؾ١ًٍ اٌؼلالخ  .4

ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ِٚئششاد الاداء اٌّبٌٟ )ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ  ٚاٌزؤص١شرؾ١ًٍ اٌؼلالخ  .5

 الاعزضّبس(.

 : فشضُاخ انثسثساتؼا

 الارٟ:فٟ ػٛء الاعئٍخ اٌزٟ رُ اصبسرٙب فٟ ِشىٍخ اٌجؾش فبْ فشػ١برٗ رزؼّٓ 

 رؼزّذ عٛدح الاسثبػ ػٍٝ اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ . .1

 راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ِٚئششاد الاداء اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف ٚاٌزٟ رزّضً فٟ:  ٚرؤص١شرٛعذ ػلالخ  .2

 راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ . ٚرؤص١شرٛعذ ػلالخ   .أ 

 راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس . ٚرؤص١شرٛعذ ػلالخ   .ب 

 راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚ٘بِش اٌشثؼ ِٓ اٌّج١ؼبد. ٚرؤص١شرٛعذ ػلالخ  .ج 

 خايضا: الادواخ انًانُح والازصائُح انًضتخذيح فٍ انثسث:

 ازتضاب خىدج الاستاذ : .1

 ٚفك الارٟ: ٠ٚؾغت الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ .أ 
TAj,t= NIBEj,t-CFOj,t 

 ٠ٚؾغت ٚفك الارٟ:  اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ .ب 

          
 

          
     

       

          
     

      

          
    

 اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ )الاخز١بس٠خ ( )عٛدح الاسثبػ( .ج 
                  

 اخزجبس الاسرجبؽ اٌّزغٍغً .د 

 Utفٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ ٚل١ّزٙب فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ ٠ٚؾغت اٌفشق )اٌزخٍف(  ٠غزخذَ اخزجبس الاسرجبؽ اٌّزغٍغً ٌزؾذ٠ذ اٌؼلالخ

 ث١ٓ عؼش اغلاق ٚسلخ ِب١ٌخ ِؼ١ٕخ ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ ٚاٌغبثمخ ٚفمب ٌٍّؼبدٌخ الار١خ: 

)( ,1, tjntJt PPU    
 ف١ؾغت ٚفمب ٌٍّؼبدٌخ الار١خ  Utاِب الاسرجبؽ اٌّزغٍغً ٌزخٍف 
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 اخزجبس اٌزىشاساد: .ِ 

٠ٚمَٛ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ أعبط أٗ ارا وبٔذ عٍغٍخ اٌج١بٔبد ػشٛائ١خ فبْ ػذد اٌزىشاساد اٌفؼ١ٍخ فٟ اٌغٍغٍخ ٠غت اْ ٠ىْٛ 

اٌزىشاس ثؤٔٗ اٌزغ١ش فٟ الأعؼبس ثٕفظ الإشبسح ؽ١ش ٠ّىٓ اؽزغبة اٌؼذد اٌىٍٟ ٠ٚؼشّف  لش٠جب  ِٓ ػذد اٌزىشاساد اٌّزٛلؼخ.

 ( :13-12، 2009( ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ )دس٠ٚش: mٌٍزىشاساد اٌّزٛلؼخ )

m =
N

niNN ]231([
11 


 

 : ػذد رغ١شاد أعؼبس الأعُٙ.n: ػذد اٌّلاؽظبد.Nؽ١ش اْ :
لاخزجبس ف١ّب ارا وبْ اٌؼذد اٌفؼٍٟ ٌٍزىشاساد ِزٛافمب  ِغ فشػ١خ اعزملا١ٌخ اٌؼٛائذ، ٠ّٚىٓ ؽغبثٙب  Zٚرغزخذَ اؽظبئ١خ 

 وبٌزبٌٟ:

)(m

mR
Z






 
 =  رجب٠ٓ اٌزىشاساد σ. :ػذد اٌزىشاساد اٌّزٛلغ m: ػذد اٌزىشاساد اٌفؼٍٟ.Rؽ١ش اْ :     

  :انتذفك انُمذٌ يٍ الأَشطح انتشغُهُح .2

 :ٚفك اٌّؼبدٌخ الار١خ ٠ؾغت ػٍٝ

 انًضتسماخ انًساصثُح طىَهح الأخم+  ال انؼايمانًس أس+ انتغُش فٍ  = انشتر انًساصثٍ َشطح انتشغُهُحانتذفك انُمذٌ يٍ الا
 الاتُح:ئذ ػهً زك انًهكُح وفك انًؼادنح يؼذل انؼائذ ػهً زك انًهكُح َسضة يؼذل انؼا .3

WI

N
RoE I

 
 :الاصتثًاس )انًىخىداخ(يؼذل انؼائذ ػهً  .4

 ٠ٚؾغت ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌشثؼ ػٍٝ ِغّٛع اٌّٛعٛداد ٠ؾغت ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٚفك اٌّؼبدٌخ الار١خ:  

Ass

N
RoA I 

 هايش انشتر:َضثح  .5

 ٠ؾغت ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼش٠جخ ػٍٝ ِغّٛع الا٠شاداد: 

S

IN
MI  

 الأصانُة الإزصائُح .6

عٛف ٠غزخذَ ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١شعْٛ لاخزجبس لٛح اٌؼلالخ ٚارغب٘ٙب ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ  :تسهُم الاستثاط .أ 

( ؽ١ش ٠ؼزجش الاسرجبؽ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ػٕذِب ٠ىْٛ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ الً ِٓ 95%( أٞ ثذسعخ صمخ )0.05دلاٌخ )

(0.05). 

الاسثبػ  عٛف ٠غزخذَ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ لاخزجبس اصش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شٞ اٌجؾش )عٛدح :تسهُم الاَسذاس انثضُط .ب 

اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ اٌغب٘ض  ثبعزخذاَ. ٚلذ رّذ ِؼبٌغخ اٌج١بٔبد اؽظبئ١ب لاعزخشاط إٌزبئظ ِٚؼب١٠ش الاداء اٌّبٌٟ(

(SPSS). 

 صادصا: انسذود انزياَُح وانًكاَُح نهثسث

(، فٟ ؽ١ٓ رؾذدد اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ثبٌّظبسف اٌؼشال١خ 2005-2001شٍّذ ِذح اٌجؾش خّظ عٕٛاد اٌفزشح اٌّّزذح ث١ٓ )

 اٌزغبس٠خ 

 : يدتًغ وػُُح انثسثصاتؼا

، ٚاخز١شد ِٕٗ ػ١ٕخ ( ِظشف17اٌّب١ٌخ اٌّزىْٛ ِٓ ) ٌلأٚساقشًّ ِغزّغ اٌجؾش اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ عٛق اٌؼشاق 

ف ٟ٘ )اٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ، ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ، ِظشف ثغذاد، ِظشف اٌششق الاٚعؾ ( ِظبس5ِىٛٔخ ِٓ )

 ٌلاعزضّبس، اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ( ٚرٌه ٌزٛافش ع١ّغ اٌج١بٔبد اٌّطٍٛثخ ٌٍجؾش ف١ٙب خلاي ِذح اٌجؾش.

 اٌّب١ٌخ: ٌلأٚساقعذٚلا ٠ج١ٓ ساط ِبي ٘زٖ اٌّظبسف ػٕذ اٌزؤع١ظ ٚػٕذ الادساط فٟ عٛق اٌؼشاق  ٖٚفٟ ادٔب

 
 

 



ي الاداء المالي 
ي عينة من  -قياس وتحليل جودة الارباح ودورها ف 

 د. شذى عبد الحسي   جب    المصارف العراقيةدراسة تطبيقية ف 
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 ساس يال الادساج ساس يال انتأصُش تاسَخ الادساج صُح انتأصُش اصى انًصشف خ

 4000 150 25/7/2004 11/2/1992 اٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ 1

 5280 100 15/6/2004 1992/2/18 ِظشف ثغذاد 2

 7500 400 8/7/2004 1993/7/7 ِظشف اٌششق الاٚعؾ 3

 5760 100 15/6/2004 1993/7/13 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ 4

 1143 400 8/7/2004 1995/1/2 اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ 5

 الإطاس انُظشٌ: انًثسث انثاٍَ

 اولا : يفهىو خىدج الاستاذ 

 ِٓ ٚ٘ذفُٙ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ ِغزخذِٟ لاخزلاف رجؼب ػذح ثّؼبْ ِٚفِٙٛٙب الأسثبػ عٛدح اٌّؾبعجخ ِغبي فٟ اٌجبؽضْٛ رٕبٚي

 فٟ اٌجبؽضْٛ ٠شٜ ار ،ثبٌغٛدح رزّزغ رغؼٍٙب خظبئض ِٓ لأسثبػ رؾز٠ٛٙب ف١ّب ٔظشُ٘ ٚعٙخ لاخزلاف ٚرجؼب الاعزخذاَ، ٘زا

 ِٓ الأسثبػ رٍه رؾز٠ٛٗ ِب ِمذاس فٟ خًٍ اؽذاس اٌٝ ٠ئدٞ ػبد٠خ غ١ش ثٕٛد ػٍٝ ػٕٙب اٌّفظؼ الأسثبػ اشزّبي أْ اٌّب١ٌخ اٌّغبلاد

 ثبْ ٚاٌّذلم١ٓ، ٚاٌّششػ١ٓ اٌّؼب١٠ش ٚاػؼٟ ِٓ وً ٠ٚشٜ  .بِػب لجٛلا اٌّمجٌٛخ اٌّؾبعج١خ اٌّجبدة ِغ رٌه رٛافك ٌٚٛ ؽزٝ عٛدح

 ْف١ؼزجشٚ اٌذائ١ٕٓ اِب ،ػبِب لجٛلا اٌّمجٌٛخ اٌّؾبعج١خ اٌّجبدة ِغ ٠ٕغغُ ثّب ػٕٙب الإفظبػ رُ ِب ارا ػب١ٌخ عٛدح رادرىْٛ  الأسثبػ

 ِشرفؼخ عٛدح راد أٙب ػٍٝ الاسثبػ ا٠ٌٕٝظش ب ّف١ ،ٔمذ٠خ رذفمبد اٌٝ اٌزؾٛي ػٍٝ اوجش ثمذسح رّزؼذ وٍّب الاسثبػ راد عٛدح ػب١ٌخ

 (10: 2010ٚاثٛػغ١ٍخ، ع١طشرُٙ )اٌشش٠فٍٝ ػ اٌخبسعخ ٌٍؼٛاًِ ٠زوش رؤص١ش دْٚ ٌٍّذ٠ش٠ٓ اٌؾم١مٟ الاداء ػىغذ ِب ارا

دفغ اٌششوبد  فبؽزّب١ٌخ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ عٛدح الأسثبػ ٚث١ٓ رٛص٠ؼبد الأسثبػػٓ  (2007Farinhaلذ ث١ٕذ )ٚ

: 2012ؼب  ثض٠بدح عٛدح الأسثبػ ) ؽّذاْ، ٠ضداد أ٠ ٌزٛص٠ؼبد اسثبػ رضداد ثض٠بدح عٛدح الأسثبػ، وّب أْ ِمذاس رٍه اٌزٛص٠ؼبد

، وّب ٚظبئف الاداء الاعبع١خ فٟ اٌششوخ( اٌٝ عٛدح الاسثبػ ثٛطفٙب ٚظ١فخ ِٓ 2010ٚآخشْٚ. ) Dechow، ٚاشبس (267

 Dechowٚؽذدٚا اْ اسرفبع عٛدح الاسثبػ ٠ّىٓ ٠مذَ اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد ػٓ ِلاِؼ اٌششوخ ٚوزٌه ػٓ لشاساد الاداء اٌّبٌٟ )

,et:al, 2010:344.) 

خلاي ِذٜ لذسح الاسثبػ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ الاعزّشاس فٟ اٌفزشاد اٌّغزمج١ٍخ ، فىٍّب ٠ّىٓ رؾم١مٗ ِٓ  اْ ِفَٙٛ عٛدح الاسثبػ

(، ٚرؼذ 10: 2010رّزؼذ الاسثبػ ثبعزّشاس٠خ اوجش فبْ رٌه ٠ش١ش اٌٝ اسرفبع عٛدح الاسثبػ اٌّغزمج١ٍخ )اٌشش٠ف ٚاثٛ ػغ١ٍخ ،

غزّشا فٟ ٔشبؽٗ اٌٝ اِذ غ١ش ِؾذد ِبٌُ رظٙش ادٌخ الاعزّشاس٠خ اؽذ فشٚع اٌّؾبعجخ اٌشئ١غخ ٚٚفمب ٌٙزا اٌفشع ٠ؼذ اٌّششٚع ِ

 ٗاعزّشاس٠زِٛػٛػ١خ ٚدلائً رضجذ ػىظ رٌه وّب ٘ٛ اٌؾبي ػٕذ رظف١خ اٌّششٚع اٚ دِغٗ ثآخش ؽ١ش ٠ٕٟٙ رٌه 

(2006:631 International federation of accountants ,). 

رؾٍّٙب الاسثبػ ٌٍّغزخذَ، ٚوزٌه ٠ؼزّذ ػٍٝ ٔٛػ١خ  ٠ٚؼزّذ ِفَٙٛ عٛدح الاسثبػ اٌٝ ٔٛػ١خ اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٟ اٌزٟ

اٌؾغبثبد ، ٌغبْ اٌزؼ٠ٛغ ، اٌذائْٕٛ، اٌّغزضّشْٚ، ٚاٌّؾٍٍْٛ اٌّب١ٌْٛ ( ٠ٚزفك وً  ِٛذلماٌّؼب١٠ش،  ٛٚاػؼاٌّغزخذَ ٔفغٗ ِضً )

  ,Dechow&Schrand).5: 2007٘ئلاء ػٍٝ اْ ػٍٝ اْ اٌزمبس٠ش اٌّضٚسح اٚ ا١ٌّ٘ٛخ رؼذ راد عٛدح ِٕخفؼخ )

، فبرا وبٔذ اٌزذفمبد الاسثبػ٠ّضً اخزجبس ٌغٛدح  ٔغجخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ  اٌزشغ١ٍ١خ اٌٝ طبفٟ اٌشثؼ اخزجبساْ 

عجك أْ اٌششوخ لذ  عٛدح الأسثبػ ِشرفؼخ. ِٚؼٕٝ ِب ِشرفؼخ ثبٌٕغجخ ٌظبفٟ اٌذخً، فبْ رٌه ٠ؼٕٝ أْ خاٌزشغ١ٍ١إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ 

ِشرفؼخ فٟ الأعً اٌمظ١ش ِغ  باٌزذفمبد إٌمذ٠خ، أِب ارا ؽممذ اٌششوخ أسثبؽ اسرفبعِشرفؼخ فٟ الأعً اٌمظ١ش ِغ  برؾمك أسثبؽ

لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِؼٍِٛبد ػٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  ٠ّٚىٓ اْ رٛفشعٛدح الأسثبػ.  أخفبعفٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِؼٕٝ رٌه  أخفبع

ٚاٌزٟ  الاعزؾمبقخ، ٟٚ٘ رؼجش ثزٌه ػٓ عٛدح الأسثبػ ؽ١ش رغزجؼذ الأسثبػ اٌزٟ رغغً ػٍٝ أعبط اٌزٟ رٕزظ ػٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١

 :(18: 2010بلارٟ )ا١ٌٍّغٟ، و اٌزشغ١ٍ١خخ . ٠ٚؾغت اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ الأشطػ١ٍٙب رذفمبد  ٔمذ٠خلا ٠زشرت 

 انًضتسماخ انًساصثُح طىَهح الأخم + انًال انؼايمانتغُش فٍ ساس  + انشتر انًساصثٍ = ذفك انُمذٌ يٍ الأَشطح انتشغُهُحانت

 ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌفشق ث١ٓ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٠ّضً :

 انًضتسماخ انًساصثُح طىَهح الأخم  + انتغُش فٍ ساس انًال انؼايم = انًضتسماخ انًساصثُح انتشغُهُح

الأسثبػ اٌزٟ رؼٍٕٙب اٌششوخ رؼجش ثظذق ٚٚالؼ١خ ػٓ الأسثبػ اٌؾم١م١خ ٚاٌفؼ١ٍخ ٌٍششوخ، غٛدح الأسثبػ" أْ ث"٠مظذ ٚ

 ٚثّؼٕٝ آخش فبْ أسثبػ اٌششوخ إٌّشٛسح راد ٚعٛد ٔمذٞ فؼٍٟ ٍِّٛط، ٚأْ ٘زٖ الأسلبَ ١ٌظ ف١ٙب ِجبٌغبد أٚ أسلبَ اؽزّب١ٌخ

ٚػٍٝ سأعٙب ششوخ أشْٚ  ١ٙ2002بس اٌششوبد اٌىجشٜ ػبَ (. ٚٔز١غخ ٌّب شٙذٖ الالزظبد الأِش٠ىٟ ِٓ ا1ٔ:  2012، اٌغٍٟٙ )

Enron ٌٍَٛطبلخ ٚششوخ ٌٚٚذو Worldcom ،طذس لبْٔٛ ٚ، رضا٠ذ الا٘زّبَ ثبلإفظبػ اٌّبٌٟ ٚاٌّؾبعجٟ ٌزىٌٕٛٛع١ب الارظبلاد

اٌزٞ أٌضَ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ الاعٛاق اٌّب١ٌخ الأِش٠ى١خ ثبٌزم١١ذ ثٗ ٚرطج١ك  2002ػبَ  (Sarbanes -Oxleyاٚوغٍٟ-عبسثٕض)

ِخ ثؤعٍٛة ِؼ١بسٞ و١ّبد وج١شح ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌؼب ػٓ ع١ّغ ثٕٛدٖ ، ٠ٚؼٕٟ ٘زا اٌمبْٔٛ ثؤْ اٌششوبد ِطبٌجخ ثبلإفظبػ

 وْٛ ٚخظٛطب الأسثبػ رٛص٠ؼبد ػٍٝ وّئشش اعزخذاِٙب ٠زُ لذ ٚاْ عٛدح الاسثبػ فٝ اٌششوخ . (Mehra ,2005:3)ٚشفبف

 .(3: 2012)اٌّزٌٟٛ، الاعزضّبس٠خ اٌمشاساد ارخبر ػٕذ اٌؾغجبْ فٟ رئخز اٌزٟ الأِٛس اٌٙبِخ ِٓ الأخ١شح

  :خىدج أستاذ انششكح  لُاسثاَُا 

لشاسارٙب رٙب فٟ ارخبر الإداسح، ٚرؼجش ػٓ ِذٜ وفبء اْ سثؾ١خ اٌششوخ ٟ٘ ِؾظٍخ ٌّخزٍف اٌغ١بعبد اٌزٟ رزخز٘ب 

ُ ِؼٍِٛبد ٠رمذ، ٚ اسد٘ب ثشىً أِضً ٌزؾم١ك الأسثبػرم١ظ ٔغت اٌشثؾ١خ وفبءح اٌششوخ فٟ اعزغلاي ِٛار اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ. 
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٠ّىٓ ثٛاعطزٙب اٌز١١ّض ث١ٓ طبفٟ اٌذخً اٌزٞ ٠زُ رؾذ٠ذٖ ثّٛعت أعبط الاعزؾمبق ٚطبفٟ اٌزذفك إٌمذٞ اٌزٞ ٠زُ رؾذ٠ذٖ ثّٛعت 

٠ؼٕٟ ثبٌؼشٚسح أٔٙب ؽممذ رذفمب  ٔمذ٠ب  ِشرفؼب  ٌشلُ ِشرفغ ِٓ طبفٟ اٌذخً لا الأعبط إٌمذٞ. ٚػٍٝ ٘زا الأعبط فبْ رؾم١ك اٌششوخ

وٍّب اسرفغ  طبفٟ اٌزذفك إٌمذٞ اٌزشغ١ٍٟ اٌّٛعت اٌزٞ  رؾممٗ اٌششوخ خلاي اٌؼبَ وٍّب اسرفؼذ أٗ ؽ١ٓ  اٌؼىظ ثبٌؼىظ. فٟٚ

 ( .17: 2008اٌششوخ ٚاٌؼىظ ثبٌؼىظ )اٌغ١ذ اؽّذ ،ٔٛػ١خ أٚ عٛدح أسثبػ 

 the absolute value  of discretionary)الاخز١بس٠خ ٌٍّغزؾمبد اٌّطٍمخ اٌم١ّخ ثبعزخذا٠َزُ ل١بط عٛدح الاسثبػ 

accruals الاخز١بس٠خ  اٌّغزؾمبد ٚلاعزخشاط(discretionary accruals )، ِٗاٌزٞ لذfrancis)  َ2005ٚاخشْٚ ػب ،)

عٛدح  ٌم١بط اعزخذاِب الاوضش اٌطشق ِٓ إٌّٛرط ٘زا ٠ٚؼذ (2005ػبَ   Dechow , sloan&sweeney) لجً ِٓ ٚاٌّؼذي

 Dechow& Sloan(، ؽ١ش ٠ؼزّذ ّٔٛرط 274: 2012، الأسثبػ )ؽّذاْ عٛدح ٌم١بط اٌّمبثً اٌٛعٗ فٟ ٠غزخذَ ٚاٌزٞ الأسثبػ،

، ٚرزّضً ا١ٌّضح الأعبع١خ فٟ ِزٛعؾ اصش الاعزؾمبق الإعّبٌٟاعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس لأصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ وذاٌخ  ٝػٍ

  ( .28، 2011ٌّٕٛرط اصش الاعزؾمبق فٟ أٗ ٠ّىٓ ثغٌٙٛخ ِٓ اٌز١١ّض ث١ٓ اصش الاعزؾمبق الاخز١بسٞ ٚغ١ش الاخز١بسٞ)شز١ٛٞ:

 (ughes&liu ,2005:655Hboody , Aٚٚفمب ٌٙزا اٌّم١بط ٠زُ اؽزغبة عٛدح الاسثبػ ٚفك اٌخطٛاد الار١خ )

ٟٚ٘ اٌفشق ث١ٓ طبفٟ اٌذخً ٚاٌزذفك إٌمذٞ  TAj,tٚاٌزٟ ٠شِض ثبٌشِض  (Total Accruals)رمذ٠ش اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ  .1

 اٌزشغ١ٍٟ:

TAj,t= ( CAj,t - CLj,t - CASH j,t +  STDEBTj,t -DEPN j,t) 

TCAj,t= ( CAj,t - CLj,t - CASHj,t+  STDEBTj,t) 

TAj,t= NIBEj,t-CFOj,t 

 ار اْ:

 CAj,t اٌزغ١ش فٟ اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ ٌٍششوخ =j  فٟ اٌغٕخt. 

 CLj,t اٌزغ١ش فٟ اٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ ٌٍششوخ =j  فٟ اٌغٕخt. 

  CAS Hj,t اٌزغ١ش فٟ إٌمذ ٌٍششوخ =j  فٟ اٌغٕخt. 

= STDEBTj,t اٌزغ١ش فٟ اٌذ٠ْٛ لظ١شح الاعً ٌٍششوخj  فٟ اٌغٕخt. 

DEPN j,t الأذصبس ٚالاعزٙلان ٌٍششوخ =j  فٟ اٌغٕخt. 

NIBEj,t طبفٟ اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٟ ٌٍششوخ =j  فٟ اٌغٕخt. 

CFOj,t =ٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍششوخ اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اj فٟ اٌغٕخ t. 

ٌىً ِٓ  ، ٔغزخذَ ّٔٛرط الأؾذاس tفٟ اٌؼبَ  jٌٍششوخ  (    طج١ؼ١خ)اٌرمذ٠ش ا١ًٌّ فٟ ّٔٛرط الأؾذاس ٌزمذ٠ش اٌّغزؾمبد غ١ش  .2

(Fama and French’s1997: ) 

          
 

          
     

       

          
     

      

          
    

 ار اْ:

 . tٌٍغٕخ  iاٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌٍششوخ        =

 . tٌٍغٕخ  iِغّٛع اٌّٛعٛداد ٌٍششوخ         =

 .t  ،t-1ٌٍغٕز١ٓ  iاٌزغ١ش فٟ ا٠شاداد اٌششوخ         = 

PPEi,t اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ ٌٍششوخ =i  ٌٍغٕخt . 

 .اٌؼشٛائٟ =اٌخطؤ .   

Healy (Healy, 1985 ،)ّٔبرط أعبع١خ لأصش الاعزؾمبق الإعّبٌٟ ِٕز ِٕزظف اٌضّب١ٕٔبد: ّٔٛرط  خأسثؼ ٕٚ٘بن

رؾ١ًٍ اصش اٌّؼذي. ؽ١ش رؾبٚي رٍه إٌّبرط  Jones(، ّٚٔٛرط Jones, 1991(، ّٚٔٛرط )DeAngelo, 1986ّٚٔٛرط )

صُ ٠زُ فؾض اصش الاعزؾمبق الاخز١بسٞ ثٙذف اٌزؾمك اصش اعزؾمبق اخز١بسٞ ٚاصش اعزؾمبق غ١ش اخز١بسٞ،  ٝالاعزؾمبق الإعّبٌٟ اٌ

( أعبعب ثبخزجبس اصش الاعزؾمبق الإعّبٌٟ) اٌىٍٟ( .ؽ١ش ٠مَٛ Healy, 1985ِٓ ٚعٛد ِّبسعبد لإداسح الأسثبػ. ٠ٚٙزُ ّٔٛرط )

 ػٍٟ فشػ١ز١ٓ أعبع١ز١ٓ:  Healyّٔٛرط 

 :افزشاع ِّبسعخ اداسح الأسثبػ خلاي ع١ّغ اٌفزشاد . أولا 

 :افزشاع صجبد اصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ ِٓ فزشح لأخشٜ.  ثاَُا 

الأسثبػ اٌّفزشع  ٝبد، ؽ١ش رشزًّ اؽذٜ اٌّغّٛػبد ػٍػٍٟ رمغ١ُ اٌؼ١ٕخ اٌٟ صلاس ِغّٛػ ٠ٚHealyؼزّذ ّٔٛرط 

الأسثبػ اٌّفزشع أٗ رُ اداسرٙب ٘جٛؽب . ٠ٚزُ اعزخذاَ اٌّغّٛػخ  ْٝ ػٍبزالأخش٠ بْ، ٚرشزًّ اٌّغّٛػزأٗ رُ اداسرٙب طؼٛدا  

. ؽ١ش ٠زّضً ١Event Periodٓ وفزشح ؽذس ز، ث١ّٕب ٠زُ اعزخذاَ اٌّغّٛػز١ٓ الأخشEstimation Period٠وفزشح رمذ٠ش  ٝالأٌٚ

( DeAngelo, 1986ؼزجش ّٔٛرط )اصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ ثّزٛعؾ اصش الاعزؾمبق الإعّبٌٟ ٌّغّٛػخ فزشح اٌزمذ٠ش.  ٠ٚ

، ٚثخلاف سٞ ٌٍفزشح اٌغبثمخ ٌفزشح اٌزمذ٠ش، ٠زُ اعزخذاَ اصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بDeAngelo. ففٟ ّٔٛرط Healyرؼذ٠ً ٌّٕٛرط 

(. ؽ١ش Jones, 1991، لا ٠فزشع صجبد اصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ فٟ ظً ّٔٛرط )DeAngeloّٚٔٛرط  Healyّٔٛرط 

، ػٕذ رمذ٠ش اصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ ػٍٟ ػ١ٍّخ ِٓ خطٛر١ٓ، رؤخز فٟ الاػزجبس اٌزغ١ش فٟ اٌؾبٌخ ٠Jonesؼزّذ ّٔٛرط 

 :الالزظبد٠خ ٌٍششوخ ّٚ٘ب



ي الاداء المالي 
ي عينة من  -قياس وتحليل جودة الارباح ودورها ف 
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 :بد، ٠زّضً اصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ فٟ اٌم١ّخ اٌّزجم١خ لأصش الاعزؾمبق اٌىٍٟ ػٕذ رؾ١ًٍ أؾذاسٖ وذاٌخ فٟ اٌّج١ؼ أولا

 . ٌلأذصبسٚاٌزغ١شاد فٟ اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ اٌخبػؼخ 

 :ً٠زُ اعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس لأصش الاعزؾمبق غ١ش الاخز١بسٞ وذاٌخ فٟ اٌزغ١شاد فٟ اٌّج١ؼبد ٚاٌزغ١شاد فٟ  ثاَُا

، ٚرٌه ثبعزخذاَ رمذ٠ش ِؼبِلاد الأؾذاس اٌّشرجطخ ثخظبئض اٌششوخ ٚاٌزٞ رُ ٌلأذصبساٌّٛعٛداد اٌضبثزخ اٌخبػؼخ 

 اؽزغبثٗ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ الأؾذاس الأٚي. 

 Jones% رمش٠جب  ِٓ اٌزغب٠ش فٟ اصش الاعزؾمبق الإعّبٌٟ ثبعزخذاَ ّٔٛرط 25ؽ١ش رش١ش إٌزبئظ اٌٟ اِىب١ٔخ رفغ١ش 

(Jones, 1991 .)ٚ اعمؾ ّٔٛرطJones ٌفشع اٌّجغؾ ٌّٕٛرط اٌّؼذي اJones ِٓ ٚاٌزٞ ٠ؼزجش الإ٠شاداد غ١ش اخز١بس٠خ، ٚرٌه ،

خلاي رؼذ٠ً اٌّج١ؼبد ثبٌزغ١شاد فٟ أسطذح ؽغبثبد اٌّذ١ٕ٠ٓ. ؽ١ش ٠غبُ٘ رٌه فٟ اٌىشف ػٓ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ، ٚرٌه ػٕذ 

 (. 30، 2011)شز١ٛٞ: اعزخذاَ الإ٠شاداد فٟ اداسح الأسثبػ

 وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٚٚفك الارٟ      )غ١ش الاخز١بس٠خ(  ػبد٠خرمذ٠ش اٌّغزؾمبد  .3

          
 

          
     

              

          
     

      

          
 

 

 . tٌٍغٕخ  iٌٍششوخ  اق اٌمجغ(سٚاٌزغ١ش فٟ اٌؾغبثبد اٌّذ٠ٕخ )ا =       
)الاخز١بس٠خ( ٚرٌه ثؼذ رمذ٠ش اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد غ١ش (normal accruals)رمذ٠ش اٌّغزؾمبد غ١ش الاػز١بد٠خ  .4

 ( 2الاخز١بس٠خ ٠زُ ؽغبة اٌّغزؾمبد الاخز١بس٠خ ثبعزخذاَ رمذ٠شاد ا١ًٌّ اٌّزٛلؼخ فٟ اٌفمشح)

                  
 عٛدح اسرفبع الأزٙبص٠خ ٚثبٌزبٌٟ الأسثبػ اداسح أخفبع اٌٝ ٠ش١ش الاخز١بس٠خ ٌٍّغزؾمبد اٌّطٍمخ اٌم١ّخ أخفبع اْ

 (274:  2012ٌٍششوخ )ؽّذاْ ،  اٌفؼٍٟ اٌٛالغ ػٓ ٚرؼج١ش٘ب ف١ٙب ٚاٌغش اٌزلاػت لأخفبع، الأسثبػ

 انُتائح واختثاس انفشضُاخ: انًثسث انثانث

  اولا : خىدج الاستاذ 

ؽزغبة اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ ٌٍششوخ ِٚٓ صُ رؾذ٠ذ اٌفشق ال١بط عٛدح الاسثبػ لاثذ اٚلا ِٓ ٌغشع 

، ٚفٟ ٘زٖ اٌفمشح ع١زُ اؽزغبة اٌّزغ١شاد اٌزٟ رذخً فٟ رؾذ٠ذ عٛدح ف١ّب ارا وبٔذ راد عٛدح اَ لاث١ّٕٙب ٌٍؾىُ ػٍٝ الاسثبػ 

 (:ِٓ خلاي )اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ الاسثبػ ٚرٌه

 (انتذفماخ انُمذَح -صافٍ انذخم )انًضتسماخ انكهُح  .1

( اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٟٚ٘ ػجبسح ػٓ اٌفشق ث١ٓ طبفٟ الاسثبػ اٌزشغ١ٍ١خ ٠1ؼشع اٌغذٚي )

ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ اٌزٟ رُ اػبدح اؽزغبثٙب ٌىْٛ ع١ّغ اٌّظبسف ِغبي اٌجؾش ٌُ رمذَ فٟ وشٛفبرٙب اٌّب١ٌخ 

 اٚ اعزضّبس٠خ. ر١ٍ٠ّٛخرشغ١ٍ١خ اٚ لبئّخ رذفمبد ٔمذ٠خ رزؼّٓ رذفمبد ٔمذ٠خ 

 يهُىٌ دَُاس / (2005-2001انًضتسماخ انكهُح نهًصاسف ػُُح انثسث نهفتشج ) :(1خذول )

 انىصُط الاَسشاف انًؼُاسٌ انًتىصط انثُاٌ انًصشف خ

1 

انًصشف 

انتداسٌ 

 انؼشالٍ

 2319 1229 2741 طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ

 1195 187 1229 اٌزشغ١ٍ١خاٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد 

 1088 1061 1512 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

2 

يصشف 

الاصتثًاس 

 انؼشالٍ

 3322 3378 4625 طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ

 665 1995 1514 اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ

 2575 1425 3111 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

3 

يصشف 

 تغذاد

 

 2357 3245 4403 طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ

 690 642 1165 اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ

 1802 2701 3238 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

4 

يصشف 

انششق 

الاوصط 

 نلاصتثًاس

 4636 7017 8432 طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ

 1354 4080 3773 اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ

 3282 2949 4659 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

5 

 انًصشف

الاههٍ 

 انؼشالٍ

 756 1056 1247 طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ

 259 632 474 اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ

 586 430 773 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

، وبٔذ ِٛعجخ 2005-2001جؾش ٌٍفزشح ( اْ ِزٛعطبد اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌغ١ّغ اٌّظبسف ػ١ٕخ ا٠1ٌلاؽع ِٓ اٌغذٚي )

اٌزشغ١ٍٟ وبْ اوجش ِٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ أخفبع عٛدح الاسثبػ ٌٙزٖ  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ طبفٟ اٌشثؼ

، اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّظبسف، ٚرٌه ٌىْٛ إٌمذ اٌّزؾظً ػ١ٍٗ ػٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ اٌفؼ١ٍخ الً ِٓ الا٠شاداد

اٌششق الاٚعؾ ٌلاعزضّبس ٚثٍغ اٌفشق ث١ٓ طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ ٚاٌزذفك إٌمذٞ  ٠ٚلاؽع اػٍٝ ِغزؾمبد و١ٍخ رؾممذ فٟ ِظشف

( 8432( ١ٍِْٛ د٠ٕبس، ٚرٌه ثغجت الاسرفبع اٌىج١ش فٟ ِزٛعؾ طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ اٌجبٌغ )4659ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ف١ٙب )
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ْ د٠ٕبس، ف١ّب ثٍغذ ادٔٝ ل١ّخ ٌٍّغزؾمبد اٌى١ٍخ فٟ اٌّظشف ( ١ٍِ3773ٛ١ٍِْٛ د٠ٕبس ل١بعب ثّزٛعؾ اٌزذفك إٌمذٞ اٌزشغ١ٍٟ اٌجبٌغ )

( ١ٍِْٛ د٠ٕبس، ٠ٚلاؽع اْ ٘زا اٌّظشف ؽمك ادٔٝ طبفٟ دخً رشغ١ٍٟ ث١ٓ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش 773الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ ٚثٍغ )

 .١ٍْٛ د٠ٕبس( 474ِطخ اٌزشغ١ٍ١خ )( ١ٍِْٛ د٠ٕبس، ف١ّب ثٍغ ِزٛعؾ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأش1247ٚثٍغ ِزٛعطٗ )

 انًضتسماخ انؼادَح )غُش الاختُاسَح (  .2

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚاٌزٞ ٠ؾغت ِٓ خلاي اٌفشق ث١ٓ ا٠شاد ٠2ؼشع اٌغذٚي )

 ح الاعً ِؼبفب اٌّٛعٛداد اٌضبثزخإٌشبؽ اٌغبسٞ ٚالائزّبْ لظ١ش
 ( يهُىٌ دَُاس2005-2001انثسث نهفتشج )انًضتسماخ الاػتُادَح نهًصاسف ػُُح  :(2خذول )

 انىصُط الاَسشاف انًؼُاسٌ انًتىصط انثُاٌ انًصشف خ

1 
انًصشف 

 انتداسٌ انؼشالٍ

 38- 170 144 الائزّبْ لظ١ش الاعً -ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ 

 4526 3924 5777 اٌضبثزخاٌّٛعٛداد 

 4488 4094 5921 اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ

2 
يصشف 

 الاصتثًاس انؼشالٍ

 84 15 73 الائزّبْ لظ١ش الاعً -ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ 

 2921 4659 5686 اٌضبثزخاٌّٛعٛداد 

 3005 4674 5759 اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ

3 
 يصشف تغذاد

 

 289 287 292 الائزّبْ لظ١ش الاعً -ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ 

 4950 9539 8465 اٌضبثزخاٌّٛعٛداد 

 5239 9826 8757 اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ

4 
يصشف انششق 

 الاوصط نلاصتثًاس

 8- 133- 118- الائزّبْ لظ١ش الاعً -ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ 

 5637 9157 10837 اٌضبثزخاٌّٛعٛداد 

 5629 9024 10719 اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ

5 
انًصشف الاههٍ 

 انؼشالٍ

 7- 40- 26- لظ١ش الاعًالائزّبْ  -ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ 

 702 2004 1559 اٌضبثزخاٌّٛعٛداد 

 695 1964 1533 اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ

ِظشفٟ ) اٌششق الاٚعؾ ٌلاعزضّبس، ٚالاٍٟ٘ اٌؼشالٟ( لذ ؽممب ل١ّخ عبٌجخ ٌٍفشق ث١ٓ )ا٠شاد  ٠ٚلاؽع ِٓ اٌغذٚي اْ

، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ ػؼف لذسح ٘ز٠ٓ اٌّظشف١ٓ ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس26-،  118-ِّٕٙب ) إٌشبؽ اٌغبسٞ ٚالائزّبْ لظ١ش الاعً( ثٍغ ٌىً

فٟ الاعً اٌمظ١ش ِٓ الا٠فبء ثبٌزضاِبرٙب لظ١شح الاعً )ِٓ ٔبؽ١خ اٌغ١ٌٛخ( ِّب لذ ٠ؼشػّٙب اٌٝ ِخبؽشح إٌىٛي، ٚ٘زا ثذ١ًٌ 

اِب اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ فٟ اٌّظشف١ٓ فجٍغذ ٌىً ( اٌزٞ ٠م١ظ ِخبؽش اٌزشزذ، 40-،  133-الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ اٌغبٌت ٚاٌجبٌغ )

 .ٝ اٌزٛاٌٟ( ػ1533ٍ،  10719ِّٕٙب )

ؽ اٌغبسٞ ٚالائزّبْ لظ١ش الاعً ِٛعجب فٟ ِظبسف )اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ، بظٙش ِزٛعؾ اٌفشق ث١ٓ ا٠شاد إٌش ف١ّب

اٌٟ، وّب ٠لاؽع اْ اػٍٝ فشق ث١ٓ الا٠شاد ( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػٍٝ اٌز292ٛ،  73،  144الاعزضّبس اٌؼشالٟ، ثغذاد( ٚثٍغ فٟ وً ِٕٙب )

 ٚالائزّبْ لظ١ش الاعً رؾمك فٟ ِظشف ثغذاد .

 تسهُم خىدج الاستاذ )انًضتسماخ غُش الاػتُادَح )الاختُاسَح( .3

       الاسثبػ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش:( ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ )الاخز١بس٠خ( ٌزؾذ٠ذ عٛدح ٠3ؼشع اٌغذٚي )

  

 (يهُىٌ دَُاس2005-2001ىدج الاستاذ( نهًصاسف ػُُح انثسث نهفتشج )خًضتسماخ غُش انؼادَح )ان :(3خذول )

 انىصُط الاَسشاف انًؼُاسٌ انًتىصط انثُاٌ انًصشف خ

1 
 انًصشف انتداسٌ انؼشالٍ

 

 1088 1061 1512 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

 4488 4094 5921 اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ

   4409- اٌؼبد٠خ اٌّغزؾمبد غ١ش

   %74- ٔغجخ الأؾشاف

2 
 

 يصشف الاصتثًاس انؼشالٍ

 2575 1425 3111 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

 3005 4674 5759 اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ

 2788 3249 2648- اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ

   %50- ٔغجخ الأؾشاف

3 
 يصشف تغذاد

 

 1802 2701 3238 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

 5239 9826 8757 اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ

   5519- اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ

   %63- ٔغجخ الأؾشاف

 



ي الاداء المالي 
ي عينة من  -قياس وتحليل جودة الارباح ودورها ف 
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4 
 يصشف انششق الاوصط نلاصتثًاس

 
 

 3282 2949 4659 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

 5629 9024 10719 اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ

   6060- اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ

   %57- ٔغجخ الأؾشاف

 انًصشف الاههٍ انؼشالٍ 5

 586 430 773 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ

 695 1964 1533 اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ

   760- اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ

   %50- ٔغجخ الأؾشاف

عبٌجب فٟ  وبْ ِزٛعطٙب ػ١بس٠خ( اٌزٟ رؼجش ػٓ عٛدح الاسثبثبْ اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ )الاخز (3)٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي 

ع١ّغ اٌّظبسف ِّب ٠ش١ش اٌٝ أخفبع عٛدح اسثبػ ٘زٖ اٌّظبسف خلاي ِذح اٌجؾش ، ٠ٚلاؽع اْ اوجش فشق عبٌت ث١ٓ اٌّغزؾمبد 

( ٚرٌه ثغجت اسرفبع اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ ٚاٌظب٘شح 6060-اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ فٟ ِظشف اٌششق الاٚعؾ ٌلاعزضّبس ٚثٍغ )

شش اْ ؽغُ الاعزضّبس ثبٌّٛعٛداد اٌضبثزخ اوجش ثىض١ش ِٓ اٌؼبئذ اٌّزؾمك ِٕٗ، ٌٚىٓ ٔغجخ الأؾشاف ٌُ رىٓ ( ٚ٘زا ٠ئ2فٟ اٌغذٚي )

%( ، ف١ّب ظٙش اْ عٛدح الاسثبػ الً أخفبػب فٟ اٌّظشف الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ ٚثٍغذ 57-الاػٍٝ ث١ٓ اٌّظبسف ٚثٍغ ِزٛعطٙب )

، ف١ّب ظٙشد اػٍٝ ٔغجخ أؾشاف فٟ %(50ٓ اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ثٍغذ )ػ ؾشافٔ( ثٕغجخ ا760-اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ ف١ٙب )

%( ٌٚىٓ ل١ّخ اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ ف١ٙب ٚاٌزٟ رّضً اٌفشق ث١ٓ اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ 74-اٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ٚثٍغذ )

 .(4409-ٚاٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ ثٍغذ )

 :تسهُم يؤششاخ الاداء انًانٍ ثاَُا 

ؽك  ٚاٌزٞ ٠ؾغت ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌذخً ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ ِؼذي اٌؼبئذ ػ4ٍٝ)٠ج١ٓ اٌغذٚي سلُ 

 :اٌٍّى١خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش

 (2005-2001يؤششاخ الاداء انًانٍ نهًصاسف ػُُح انثسث نهفتشج ) :(4خذول )

ِزٛعؾ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ فٟ ِظشف اٌششق الاٚعؾ ٌلاعزضّبس وبْ الاػٍٝ ث١ٓ ( ٠زؼؼ اْ 4ِٚٓ اٌغذٚي )

%(  ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ اْ الاعزضّبس فٟ ؽك اٌٍّى١خ فٟ ٘زا اٌّظشف ٘ٛ افؼً ِٓ اٌّظبسف 29.2اٌمطبػبد اٌضلاصخ ٚثٍغ )

زٛعؾ ِزمبسثب فٟ ِظشفٟ اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ، ٚوبْ اٌّافؼً ِٓ اٌّظبسف الاخشٜ امك ػبئذالاخشٜ،  ار اْ الاعزضّبس ف١ٗ ٠ؾ

 %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ . 19.6% ،19.4ٚالاعزضّبس اٌؼشالٟ ٚثٍغ اٌّزٛعؾ فٟ وً ِّٕٙب )

%( فمؾ ٚ٘ٛ ادٔٝ 12.7ب )ٙالاٍٟ٘ اٌؼشالٟ ٚثٍغ اٌّزٛعؾ ف١ اِب ادٔٝ ِؼذي ػبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ فمذ رؾمك فٟ اٌّظشف

%( فمؾ ٚاػٍٝ 2ٚثٍغذ ) 2001رشاٚػ اٌّؼذي فٟ اٌّظشف ث١ٓ ادٔٝ ل١ّخ ٌٗ ػبَ ِؼذي ػبئذ ث١ٓ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚلذ 

 %( فمؾ .21.8ٚثٍغ ) 2004ػبئذ ػبَ 

اِب ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد فبْ ٘زا اٌّئشش ٠م١ظ لذسح اٌششوخ )اٌّظشف( فٟ اعزضّبس ِٛعٛدارٗ ثىفبءح . ٠ٚلاؽع 

ٚثٍغذ  2004ٔغجخ ػبَ  ٍٝ%( ٚرشاٚػ اٌّئشش ف١ٗ ث١ٓ اػ1.6)غ ِزٛعطٗ ٍ( ادٔٝ ِؼذي رؾمك فٟ ِظشف ثغذاد ٚث4ِٓ اٌغذٚي )

%( ٚ٘ٛ ٠ش١ش اٌٝ أخفبع اٌؼٛائذ إٌبرغخ ػٓ اعزضّبس اٌّظشف فٟ ِٛعٛدارٗ . فٟ 6ٚثٍغذ ) 2005%( ٚادٔٝ ٔغجخ ػبَ 3)

 اٌّئشش٠لاؽع صجبد ٘زا %( ، 2.4ٚؽ١ٓ رؾمك اػٍٝ ػبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد فٟ ِظشف اٌششق الاٚعؾ ٌلاعزضّبس ٚثٍغ ِزٛعطٗ )

، ف١ّب رمبسة %(3.3اٌٝ ) 2005 ، فٟ ؽ١ٓ اسرفغ ػبَ%(1.9( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثٍغ )2003، 2002، 2001) ٌلأػٛاٌٍَّظشف 

 %(.2.1، %2%، 2.2غ ِزٛعؾ اٌّئشش فٟ وً ِٕٙب )( ٚثٍعؾ ٘زا اٌّئشش فٟ ِظبسف )اٌزغبسٞ، ٚالاعزضّبس، ٚالاٍِٟ٘زٛ

اِب رؾ١ًٍ ٘بِش اٌشثؼ ٚاٌزٞ ٠ؾغت ِٓ خلاي لغّخ طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼش٠جخ ػٍٝ اعّبٌٟ الا٠شاداد )اٌّج١ؼبد( فبٔٗ 

٠لاؽع ِٓ خلاي اٌغذٚي اْ اٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ لذ ؽمك اػٍٝ ِزٛعؾ ٌٙزا اٌّئشش ث١ٓ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚثٍغ 

يؤششاخ الاداء 

 انًصشفٍ
 انًتىصط 2005 2004 2003 2002 2001 انًصشف يكىَاخ انُضثح

 

يؼذل انؼائذ ػهً 

 ROEزك انًهكُح 

% 

 صافٍ انذخم

 ـــــــــ

اخًانٍ زك 

 انًهكُح

 0.194 0.024 0.105 0.185 0.288 0.370 انتداسٌ انؼشالٍ

 0.196 0.162 0.169 0.002 0.385 0.262 الاصتثًاس انؼشالٍ

 0.187 0.033 0.214 0.161 0.292 0.236 تغذاد

 0.292 0.381 0.371 0.182 0.267 0.259 انششق الاوصط

 0.127 0.058 0.218 0.198 0.159 0.002 الاههٍ انؼشالٍ

 

 يؼذل انؼائذ

ػهً انًىخىداخ 

ROA 

% 

 صافٍ انذخم

 ـــــــــ

اخًانٍ 

 انًىخىداخ

 0.022 0.009 0.018 0.017 0.029 0.035 انتداسٌ انؼشالٍ

 0.020 0.036 0.010 0.001 0.036 0.017 الاصتثًاس انؼشالٍ

 0.016 0.006 0.030 0.009 0.022 0.015 تغذاد

 0.024 0.033 0.028 0.019 0.019 0.019 انششق الاوصط

 0.021 0.025 0.029 0.030 0.022 0.008 الاههٍ انؼشالٍ

 

هايش انذخم 

 NPMانصافٍ     

% 

 صافٍ انذخم

 ــــــــ

 الاَشاداخ

 

 0.467 0.245 0.435 0.537 0.530 0.586 انتداسٌ انؼشالٍ

 0.241 0.475 0.270 0.002 0.266 0.190 الاصتثًاس انؼشالٍ

 0.253 0.190 0.306 0.242 0.299 0.227 تغذاد

 0.367 0.515 0.487 0.289 0.288 0.257 انششق الاوصط

 0.277 0.510 0.309 0.341 0.220 0.004 الاههٍ
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١ش اٌشثؼ ٚؽغٓ اداسح ِٛاسدٖ ٚرٛظ١ف ِٛاسدٖ اٌّب١ٌخ خلاي ِذح %( ٚ٘ٛ ٠ئشش ص٠بدح ٔشبؽ اٌّظشف ِٓ ؽ46.7ِزٛعطٗ )

، ٚ٘زا ٠ئشش ػؼف %(024.1اٌشثؼ ث١ٓ اٌؼ١ٕخ ٚثٍغ ) اٌجؾش، وّب ٠لاؽع اْ ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ؽمك ادٔٝ ِزٛعؾ ٌٙبِش

 اعزضّبس اٌّظشف ٌّٛعٛدارٗ.

 انفشضُح الاونً  اختثاس الاستثاط انزاتٍ ندىدج الاستاذ .1

 ح تخهفاخ )خىدج الاستاذ( الاصتسمالاخ الاػتُادَحهالاستثاط انزاتٍ نضهضتسهُم  .أ 

( رخٍف 20( اٌٝ )5لاخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌغٛدح الاسثبػ رُ رمغ١ُ اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ اٌزٟ رُ ؽغبثٙب فٟ اٌغذٚي )

lag ( ٍٝ4خلاي ِذح اٌجؾش، اٞ اٌؾظٛي ػ )lag  ٚرٌه ِٓ خلاي اٌؾىُ ػٍٝ ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ  اٌخّظ ٌىً عٕخ ِٓ اٌغٕٛد

فزشح اٌضمخ ِٓ خلاي اعزخذاَ اٌخطؤ اٌّؼ١بسٞ  ثب٠غبد،  ٚرٌه  Bartlett's test,1946) اٌزارٟ ثبعزخذاَ اخزجبس ثبسر١ٍزظ

Standard Error . 

 0.023= 0.0231269 انخطأ انًؼُاسٌ =

 0.04508=  0.023×  1.96فتشج انثمح = + 

فبٔٗ ٠ش١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ  0.04508 -ٚ    0.04508رٌه أْ وً ِؼبًِ اسرجبؽ ٠مغ ػّٓ فزشح صمخ +٠ٚزشرت ػٍٝ 

 ( ٠ؼشع اٌزخٍفبد اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب 5رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ فٟ عٍغٍخ اٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ، ٚاٌغذٚي )

 (2005-2001)الاستثاط انزاتٍ ندىدج الاستاذ نهًصاسف ػُُح انثسث نهفتشج  :(5خذول )

 lag1 lag 2 lag 3 lag 4 lag 5 lag 6 lag 7 lag 8 lag 9 lag 10 انششكح خ

1 
انتداسٌ 

 انؼشالٍ
0.310 -0.205 -0.200 0.071 -0.019 -0.130 -0.235 -0.087 -0.009 -0.009 

2 
الاصتثًاس 

 انؼشالٍ
0.590 0.241 0.103 -0.066 -0.467 -0.393 -0.211 -0.159 -0.141 -0.033 

 0.060- 0.190- 0.266- 0.365- 0.202- 0.165- 0.073- 0.045- 0.329 0.544 يصشف تغذاد 3

 0.087 0.235 0.132 0.190- 0.451- 0.475- 0.376- 0.242- 0.090 0.605 انششق الاوصط 4

 0.097 0.052- 0.155- 0.268- 0.408- 0.452- 0.300- 0.007- 0.255 0.665 الاههٍ انؼشالٍ 5

 lag11 lag 12 lag 13 lag 14 lag1 5 lag1 6 lag1 7 lag 18 lag1 9 lag 20 انششكح خ

1 
انتداسٌ 

 انؼشالٍ
0.311 0.053 -0.272 -0.280 -0.102 -0.075 -0.163 -0.041 -0.015 0.031 

2 
الاصتثًاس 

 انؼشالٍ
0.158 -0.134 -0.334 -0.500 -0.148 0.130 0.264 0.185 0.015 -0.103 

 0.258- 0.381- 0.444- 0.440- 0.411- 0.222- 0.048 0.295 0.590 0.815 تغذاديصشف  3

 0.155- 0.153- 0.242- 0.471- 0.453- 0.154- 0.107 0.159 0.248 0.680 انششق الاوصط 4

 0.232- 0.268- 0.320- 0.281- 0.284- 0.174- 0.073- 0.155 0.434 0.709 الاههٍ انؼشالٍ 5

ث١ٓ ل١ُ عٍغٍخ اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ )عٛدح  بظٙش الاسرجبؽ ل٠ٛ (Lag1)( ٠لاؽع أٗ ػٕذ 5ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

الاسثبػ( ٌغ١ّغ اٌّظبسف، ٚ٘زٖ اٌم١ُ ٟ٘ ٚالؼخ ػّٓ ِٕطمخ سفغ اٌفشػ١خ اٌؼذ١ِخ، ٌٚزٌه ٔشفغ اٌفشػ١خ اٌؼذ١ِخ اٌزٟ رٕض 

اٌزٟ رٕض ػٍٝ أٗ )رؼزّذ  الإصجبدمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ( ، ٚٔمجً فشػ١خ رؼزّذ عٛدح الاسثبػ ػٍٝ اٌّغزؾ ػٍٝ أٗ )لا

عٛدح الاسثبػ ػٍٝ اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٚاٌّغزؾمبد الاػز١بد٠خ( ، ٚثزٌه ٔغزط١غ اٌؾىُ ػٍٝ ِذٜ ٚعٛد اسرجبؽ أٚ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ 

 . (Lags20)١ٙب فٟ ل١ُ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ خلاي اٌفزشاد اٌض١ِٕخ اٌزٟ اػزّذٔب ػٍ

فبٕٔب ٔغذ أْ الاسرجبؽ ٠ىْٛ ػؼ١فب ث١ٓ ل١ُ اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ  Lag2)-(Lag10أِب ارا ٔظشٔب اٌٝ ِؼبِلاد الاسرجبؽ ػٕذ 

، ِٚٓ صُ فبٕٔب ٔمجً فشػ١خ الاصجبد ا٠ؼب ٚرٌه ػٍٝ ِٕطمخ سفغ اٌفشػ١خ اٌؼذ١ِخ ا٠ؼب )عٛدح الاسثبػ(، ٚ٘زٖ اٌم١ُ ٟ٘ ٚالؼخ فٟ

( رظٙش ػذَ Lag20-lag18. ٠ٚلاؽع اْ عٍغٍخ الاعزؾمبلبد اٌؼبد٠خ ٌٍّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ػٕذ )Lag2)-(Lag10أعبط 

، 0.041-)    ٚعٛد اسرجبؽ ث١ٓ اٌغٍغٍخ ٚاْ اٌّؼبِلاد ٚالؼخ ػّٓ فزشح اٌضمخ ٚ٘زا ٚاػؼ ِٓ خلاي ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبؽ اٌجبٌغخ 

  .ػٍٝ اٌزٛاٌٟ( 0.031، 0.015-
 تثاس انتكشاساخ ندىدج الاستاذتسهُم اخ .ب 

 اخزجبس)اٌزىشاساد( الأؽذاس اعزخذاَ رُ لاخزجبس ِذٜ الاسرجبؽ ث١ٓ ل١ُ اٌّزغ١شاد اٌخبطخ ثغٛدح الاسثبػ ثجؼؼٙب

( . ٠ٚمَٛ رٌه الاخزجبس ػٍٝ ِزبثؼخ اٌزىشاساد فٟ ل١ُ اٌّزغ١ش 0.05دلاٌخ ) ِغزٜٛ دلاٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ػٕذ Run Test)اٌّزشبثٙخ )

وبْ ٕ٘بٌه رىشاس ٌٍم١ُ ثٕفظ الارغبٖ عٛاء وبْ رٌه اٌزغ١ش ا٠غبث١ب أَ عٍج١ب ٠ؼذ رٌه اسرجبؽب  فٟ اٌم١ُ. ٠ٚمَٛ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ فبرا 

أعبط أٗ ارا وبٔذ عٍغٍخ اٌج١بٔبد ػشٛائ١خ فبْ ػذد اٌزىشاساد اٌفؼ١ٍخ فٟ اٌغٍغخ ٠غت اْ ٠ىْٛ لش٠جب  ِٓ ػذد اٌزىشاساد 

 اٌّزٛلؼخ.

ػشٛائ١خ، ٚاْ  غ١ش ثظٛسح ( رزؾشن2005-2001اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ )عٛدح الاسثبػ( خلاي اٌفزشح ) (6) عذٚي ٠ٚج١ٓ

رؾ١ًٍ الاؽذاس اٌّزشبثٙخ اٚ اٌزىشاساد عبء ِزٛافمب ِغ رؾ١ًٍ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌٍخطبء اٌؼشٛائٟ ٌّٕٛرط الأؾذاس فٟ عٍغٍخ 

ي اْ ػذد اٌذٚساد وبٔذ ل١ّزٗ اػٍٝ ِٓ اٌٛع١ؾ فٟ ِظشفٟ الاعزضّبس اٌّزغ١شاد اٌخبطخ ثغٛدح الاسثبػ . ؽ١ش ٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚ

( ػٍٝ 7،  5( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ػذد اٌذٚساد ف١ّٙب )7.175،  8.33اٌؼشالٟ ٚثغذاد ار ثٍغذ ل١ّخ اٌٛع١ؾ فٟ وً ِٕٙب )

ؾمبد اٌؼبد٠خ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ، اٌزٛاٌٟ، ٠ٚلاؽع اْ ػذد اٌذٚساد ٟ٘ الً اؽظبئ١ب ِٓ اٌزىشاساد اٌّزٛلؼخ ٌغٍغٍخ اٌّغز
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" ٚٔشٜ ِٓ خلاي ٔزبئظ الاخزجبس اٌّزىشس أٔٗ ٠ذػُ ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ، Z( ٚفمب  ٌم١ُ اؽظبئ١خ "0.5ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ )

خ ٌٍّزغ١ش ٚرٌه فٟ ٚعٛد ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ عٍغٍخ عٛدح الاسثبػ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ،ِٚٓ صُ اٌؾىُ ػٍٝ أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕ

 ١ٌغذ ِغزمٍخ ١ٌٚغذ ػشٛائ١خ.
 اختثاس انتكشاساخ ندىدج الاستاذ نهًصاسف ػُُح انثسث :(6خذول )

 انششكح خ
لًُح 

 انىصُط

ػذد 

انسالاخ 

الم يٍ 

 انىصُط

ػذد 

انسالاخ 

اػهً يٍ 

 انىصُط

يدًىع 

 انسالاخ

ػذد 

 انذوساخ
 zلًُح 

Asymp. 

Sig 
 انُتُدح

 ٠ٛعذ اسرجبؽ فٟ اٌغٍغٍخ 0.455 1.799- 6 20 11 9 5.25 انتداسٌ انؼشالٍ 1

2 
الاصتثًاس 

 انؼشالٍ
 ٠ٛعذ اسرجبؽ فٟ اٌغٍغٍخ 0.119 7.4165- 5 20 10 10 8.33

 ٠ٛعذ اسرجبؽ فٟ اٌغٍغٍخ 0.455 5.299- 7 20 8 12 7.175 يصشف تغذاد 3

 ٠ٛعذ اسرجبؽ فٟ اٌغٍغٍخ 0.119 7.4165- 6 20 10 10 2.805 انششق الاوصط 4

 ٠ٛعذ اسرجبؽ فٟ اٌغٍغٍخ 0.119 7.4165- 6 20 10 10 4.9 انؼشالٍ الاههٍ 5

 اختثاس الاَسذاس تٍُ يتغُشاخ خىدج الاستاذ .ج 

فٟ ٘زٖ اٌفمشح ٠زُ اخزجبس اصش الاعزؾمبق اٌىٍٟ ٚالاعزؾمبق اٌؼبدٞ )غ١ش الاخز١بسٞ( فٟ الاعزؾمبق غ١ش اٌؼبدٞ 

(، ّٚٔٛرط DeAngelo, 1986(، ّٚٔٛرط )Healy, 1985ٚفمب ٌّٕٛرط ))الاخز١بسٞ( اٌزٞ ٠ؼذ ِم١بعب ٌغٛدح الاسثبػ، ٚرٌه 

(Jones, 1991 ّٚٔٛرط ،)Jones  عزؾمبق غ١ش الااٌّؼذي. ؽ١ش رؾبٚي رٍه إٌّبرط رؾ١ًٍ اصش الاعزؾمبق الإعّبٌٟ ٚاصش

 خز١بسٞ فٟ الاعزؾمبق اخز١بسٞ ثٙذف اٌزؾمك ِٓ عٛدح الاسثبػ.لاا

y=α+β1X1+β2X2 +e 
، ٚٚفمب ( رؤص١ش اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خβ2X2الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ، ) رؤص١ش( β1X1الاعزؾمبق غ١ش اٌؼبدٞ، ) ( رّضyًار اْ )

 ٌٍزؾ١ًٍ فبْ ِؼبدٌخ الأؾذاس ٌّزغ١شاد عٛدح الاسثبػ ٟ٘ ٚفك إٌّٛرط اٌش٠بػٟ اٌّؼزّذ ٌٛطف اٌؼلالخ الارٟ :

y = 2.542 + 0.457X1+314 X2 + 2.667 

اٌّؾغٛثخ ِٚغزٜٛ اٌذلاٌخ ٠ش١شاْ اٌٝ اْ ٌٙز٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ دلاٌخ اؽظبئ١خ رؾذ  (F)ّخ ( اْ ل٠7١لاؽع ِٓ اٌغذٚي )

ٚاٌّزغ١ش  ،(X1 , X2)ٚ٘زا د١ًٌ ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ الأؾذاس ٚاٌزؤو١ذ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ خط١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ اٌّغزم١ٍٓ  ،% 1ِغزٜٛ 

 . ٌلأؾذاسٚاْ اٌذلاٌخ الاؽظبئ١خ رش١ش اٌٝ ِلائّخ إٌّٛرط  ،(Y)اٌزبثغ 

 الاثش انتذسَدٍ نهًتغُشاخ انًضتمهح :(7خذول )

 يؼايم انتسذَذ تشتُة دخىل انًتغُشاخ انًضتمهح فٍ يؼادنح انتُثؤ انًتغُش انتاتغ
 fلًُح

 انًسضىتح

Y  انًضتسماخ غُش انؼادَح 
 )خىدج الاستاذ(

X1 13.564 0.873 اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ 

X1  ٚX2  15.143 0.634 ٚاٌؼبد٠خ()اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ 

( ٚ٘ذا ٠ش١ش اٌٝ اْ اغٍت اٌزغ١ش 0.873اٌّزغ١ش٠ٓ ِغزّؼ١ٓ ار ثٍغ ) رؤص١شالاعزؾمبق اٌىٍٟ ٘ٛ اوجش ِٓ  رؤص١ش٠ٚلاؽع اْ 

رؼٛد اعجبثٙب اٌٝ ِزغ١شاد اخشٜ  اٌزؤص١ش( اٌٝ الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ ٚإٌغجخ اٌّزجم١خ ِٓ 8.73فٟ عٛدح الاسثبػ ٠ؼٛد عججٗ ثٕغجخ )%

( اٞ اْ ِب ٔغجزٗ ٘زٖ اٌم١ّخ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ عٛدح 0.634اٌّزغ١ش٠ٓ ِغزّؼ١ٓ ) رؤص١شغ١ش داخٍخ فٟ ّٔٛرط الأؾذاس ، ف١ّب ثٍغ 

 .اٌزؤص١شالاسثبػ رؼٛد اعجبثٙب اٌٝ اعزّبع اٌّزغ١ش٠ٓ ِؼب فٟ 

واَسذاس تٍُ خىدج الاستاذ ويؼذل انؼائذ ػهً زك انًهكُح وانؼائذ ػهً لاستثاط ا) انتٍ تُص ػهً: اختثاس انفشضُح انثاَُح .2

  (الاصتثًاس

)اٌّغزؾمبد غ١ش  لاسثبػ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ ػلالبد الاسرجبؽ ٚالأؾذاس ث١ٓ ل١ُ عٛدح ا8) ٠ؼشع اٌغذٚي

الاسرجبؽ ث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك )الاخز١بس٠خ(( ِٚئششاد الاداء اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش. ار ٠لاؽع اْ ػلالبد الاػز١بد٠خ

، ِٚظشف ، ِٚظشف ثغذادٟظبسف ٟٚ٘ )اٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالِ خاٌٍّى١خ ٚعٛدح الاسثبػ وبٔذ ل٠ٛخ ٌٚىٕٙب ػىغ١خ فٟ صلاص

( ث١ٓ β) اٌزؤص١ش( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ف١ّب ثٍغ ِؼبًِ 0.82-،0.67- ،0.77-ؼبًِ الاسرجبؽ فٟ وً ِٕٙب )اٌششق الاٚعؾ( ٚثٍغ ِ

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ِّب ٠ذي ػٍٝ أّٔٗ ارا رغ١شد ل١ّخ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 0.73، 0.75، 0.75ش٠ٓ فٟ ٔفظ اٌّظبسف )اٌّزغ١

( 0.73،  0.75، 0.75فٟ ٘زٖ اٌّظبسف ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح فبْ عٛدح الاسثبػ ) اٌّغزؾمبد غ١ش الاػز١بد٠خ( عٛف رزغ١ش ثّمذاس )

%( ػٓ الأسثبػ ٠ٚفغش ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 64%، 43% ، 56( فٟ وً ِٕٙب ) R2ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) ٌىً ِٕٙب ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ف١ّب ثٍغ 

ّْ ِب ٔغجزٗ ) %، 43% ، 56ٔغجخ اٌزغ١ش فٟ عٛدح الاسثبػ إٌبشئخ ػٓ اٌزغ١ش فٟ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِٕٚٗ ٠غزذي اٌٝ أ

ٙزٖ اٌّظبسف. ٚلذ وشفذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ %( ِٓ اٌزغ١ش فٟ عٛدح الاسثبػ ٠ؼضٜ اٌٝ اٌزغ١ش فٟ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 64ٌ

ّْ اٌؼلالخ ث١ٓ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌٙزٖ اٌّظبسف وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ ثّغزٜٛ صمخ ) %( 95ٚالاخزجبس ثؤ

 ار ظٙش ثبْ اٌّؾغٛثخ ِٕٙب اوجش ِٓ اٌغذ١ٌٚخ. fثذلاٌخ اخزجبس 
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 انؼائذ ػهً زك انًهكُح وانؼائذ ػهً الاصتثًاسدج الاستاذ وط واَسذاس تٍُ خىتسهُم ػلالاخ الاستثا :(8خذول )

 انًُىرج انششكاخ خ

R 

يؼايم 

 الاستثاط

يؼايم 

الاَسذاس 

 βتُتا 

يؼايم 

انتسذَذ
2R 

يضتىي 

 انًؼُىَح

F  لًُح

 انًسضىتح

 fلًُح

 اندذونُح

اختثاس 

 انًؼُىَح

1 
انًصشف 

 انتداسٌ انؼشالٍ

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 74.76 0.05 0.56 0.75 0.77- انًهكُحانؼائذ ػهً زك 

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 6.21 0.05 0.73 7.95 0.88 انؼائذ ػهً الاصتثًاس

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 5.88 0.05 0.42 0.34 0.65 هايش انشتر

2 
الاصتثًاس 

 انؼشالٍ

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 53.03 0.05 0.04 0.78 0.21 انؼائذ ػهً زك انًهكُح

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 55.13 0.05 0.55 0.77 0.76 الاصتثًاسانؼائذ ػهً 

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 14.83 0.05 0.19 0.32 0.44 هايش انشتر

 يصشف تغذاد 3

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 5.31 0.05 0.43 0.75 0.67- انؼائذ ػهً زك انًهكُح

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 16.07 0.05 0.78 7.11 0.91 انؼائذ ػهً الاصتثًاس

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 7.67 0.05 0.55 1.68 0.74 هايش انشتر

 انششق الاوصط 4

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 57.02 0.05 0.64 0.73 0.82- انؼائذ ػهً زك انًهكُح

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 6.21 0.05 0.94 2.91 0.98 انؼائذ ػهً الاصتثًاس

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 12.76 0.05 0.53 8.68 0.72 هايش انشتر

5 
انًصشف الاههٍ 

 انؼشالٍ

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 5.00 0.05 0.02 0.84 0.14 ػهً زك انًهكُحانؼائذ 

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 10.02 0.05 0.74 30.88 0.88 انؼائذ ػهً الاصتثًاس

 ِؼ٠ٕٛخ 4.38 8.2 0.05 0.49 6.86 0.7 هايش انشتر

، )الاعزضّبس اٌؼشال١ٟفخ فٟ ِظشفٟ ظٙشد اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚعٛدح الاسثبػ ؽشد٠خ ٌٚىٕٙب ػؼٚ

( ِٕخفؼب ا٠ؼب فٟ ٘ز٠ٓ R2) ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚوبْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ0.14، 0.21ٚالاٍٟ٘ اٌؼشالٟ( ٚثٍغ اٌّؼبًِ فٟ وً ِٕٙب )

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ ِؼظُ اٌزغ١ش فٟ عٛدح الاسثبػ فٟ اٌّظشف١ٓ رؼٛد 0.02، 0.04اٌّظشف١ٓ ٚثٍغ فٟ وً ِّٕٙب )

( ٌىً ِّٕٙب ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚػٓ ؽش٠ك 0.98، 0.96بدي )ِزغ١شاد اخشٜ غ١ش ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼاعجبثٗ اٌٝ 

ّْ ِؼبًِ الأؾذاس ) %( فٟ ِؼذي 1( ٚ٘ٛ ٠ش١ش اٌٝ اْ رغ١شا ِمذاسٖ )0.84،  0.78( لذ ثٍغ )βرؾ١ًٍ الأؾذاس أظٙشد إٌزبئظ ثؤ

 ( .0.84، 0.78دح الاسثبػ ثّمذاس )رغ١ش عٛ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٠ئدٞ اٌٝ

اِب ف١ّب ٠خض اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس فمذ ظٙشد ع١ّغ اٌؼلالبد ؽشد٠خ ل٠ٛخ ِٚٛعجخ فٟ 

، 0.88الاٚعؾ، الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ( ) ، اٌششقظشف )اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ، الاعزضّبس، ثغذادع١ّغ اٌششوبد ٚثٍغ اٌّؼبًِ فٟ وً ِٓ ِ

( فٟ ع١ّغ اٌّظبسف ِّب ٠ئشش اْ ِؼظُ R2اٌٝ اسرفبع ِؼبًِ اٌزفغ١ش ) ثبلإػبفخ، ( ػٍٝ اٌزٛا0.88ٌٟ، 0.98، 0.91، 0.76

د اخشٜ الالً اٌٝ ِزغ١شا اٌزؤص١شاٌزغ١شاد فٟ عٛدح الاسثبػ ٌٙزٖ اٌّظبسف رؼٛد اعجبثٙب اٌٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ف١ّب ٠ؼٛد 

 ٌُ رذخً فٟ إٌّٛرط .

ِٚٓ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح الاسثبػ ٚ٘بِش اٌشثؼ ظٙش اْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ؽشد٠خ ٚل٠ٛخ ِٚؼ٠ٕٛخ فٟ ع١ّغ 

، ف١ّب (0.44ٌىٕٙب ػؼ١فخ ٚثٍغ ِؼبٍِٙب )اٌّظبسف ِبػذا اٌؼلالخ فٟ ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ فمذ اشبس اٌزؾ١ًٍ أٙب ؽشد٠خ ٚ

رؼٛد اعجبثٙب اٌٝ  ( فٟ اغٍت اٌّظبسف ِّب ٠ش١ش اٌٝ اْ اغٍت اٌزغ١شاد فٟ عٛدح الاسثبػ لاR2فبع ِؼبًِ اٌزفغ١ش )٠لاؽع أخ

 .( ػٍٝ اٌزٛا0.49ٌٟ، 0.53، 550.، 0.19، 0.42غ١ش فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش )اٌزغ١ش فٟ ٘بِش اٌشثؼ ٚثٍغ ِؼبًِ اٌزف

 الاصتُتاخاخ وانتىصُاخ: انًثسث انشاتغ

  اولا : الاصتُتاخاخ 

ٚعٛد ص٠بدح عٛ٘ش٠خ فٟ ؽغُ الاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ ٚأخفبع عٛ٘شٞ فٟ الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ فٟ اٌؼ١ٕخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ٛػؼ ٚعٛد  .1

ٌٍّظبسف اٌؼ١ٕخ ٚرٌه ثذ١ًٌ اٌم١ّخ اٌغبٌجخ ٌٍّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ فٟ ع١ّغ  اٌجؾش أخفبع ػبَ فٟ عٛدح الأسثبػ خلاي فزشح

 اٌّظبسف .

. ٚاْ اٌزشغ١ٍ١خِٓ الأشطخ  خذخً اٌزشغ١ٍٟ ػٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠اسرفبع اٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌغ١ّغ اٌّظبسف ثغجت اسرفبع طبفٟ اٌ .2

 -ٌمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠ٛفش ٚع١ٍخ رذل١ك أزمبد٠ٗ اػبف١خ  اٌّؼٍِٛبرٌٟمبئّخ اٌذخً ٚاٌّؾزٜٛ  اٌّؼٍِٛبرٟاٌشثؾ ث١ٓ اٌّؾزٜٛ 

 رج١ٓ اٌّغبلاد ٚإٌمبؽ اٌزٟ رؾزبط ٌٍزمظٟ ٚاٌزؾ١ًٍ ٌٍزؾمك ِٓ أزظبَ اٌؾغبثبد . -ثغبٔت أعب١ٌت ٚٚعبئً اٌّشاعؼخ الأخشٜ 

شق ث١ٓ )ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ اٌّغزؾمبد اٌؼبد٠خ ظٙش اْ ثؼغ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ؽممذ ل١ّخ عبٌجخ ٌٍف .3

فٟ الاعً اٌمظ١ش ِٓ الا٠فبء ثبٌزضاِبرٙب لظ١شح الاعً )ِٓ  بسفاٌّظٖ ( ، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ ػؼف لذسح ٘زٚالائزّبْ لظ١ش الاعً

د ٔبؽ١خ اٌغ١ٌٛخ( ِّب لذ ٠ؼشػّٙب اٌٝ ِخبؽشح إٌىٛي، ٚػٍٝ ػىظ رٌه ثبٌٕغجخ ٌٍّظبسف اٌزٟ ؽممذ ل١ّب ِٛعجخ ٌٍفشق ث١ٓ )ا٠شا

 إٌشبؽ اٌغبسٞ ٚالائزّبْ لظ١ش الاعً(.

ث١ٓ اٌّئششاد اٌّب١ٌخ الاخشٜ ، ٠ئشش لذسح اٌّظبسف ػٍٝ ص٠بدح ٔشبؽٙب ِٓ ؽ١ش اٌشثؼ ِٓ ِئشش ٘بِش اٌشثؼ  اْ اسرفبع .4

 ٚؽغٓ اداسح ٚرٛظ١ف ِٛاسد٘ب اٌّب١ٌخ خلاي ِذح اٌجؾش .

اٞ أٙب غ١ش غ١ش ِغزمٍخ ار ظٙش ٚعٛد اسرجبؽ ث١ٓ ل١ُ اٌغٍغٍخ  ٙبثبٔاشبسد ٔزبئظ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٌغٛدح الاسثبػ  .5

 .ػشٛائ١خ
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ٌغٛدح الاسثبػ ثؤٔٗ ٠ذػُ ٔزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ، ٚرٌه فٟ ٚعٛد ػلالخ اسرجبؽ ث١ٓ  اشبسد ٔزبئظ اخزجبس اٌزىشاساد اٌلاِؼٍّٟ .6

 عٍغٍخ اٌّغزؾمبد غ١ش اٌؼبد٠خ خلاي ِذح اٌجؾش.

 ثاَُا: انتىصُاخ 

 فٟ ػٛء ِب رٛطً ا١ٌٗ اٌجؾش ِٓ اعزٕزبعبد ٠ٛطٟ ثبلارٟ:

اٌمظ١ش، ثّب ٠ؼظُ ا٠شاد إٌشبؽ اٌغبسٞ ٠ٚؼضص لذسح  ثبلأعً ِٛاسد٘ب ٔٛطٟ اداسح اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ثزٕش١ؾ اعزضّبس .1

 اٌّظشف اٌغبئٍخ فٟ الاعً اٌمظ١ش ثّب ٠غٕجٙب ِخبؽش ػذَ اٌمذسح ػٍٝ الا٠فبء ثبٌزضاِبرٙب لظ١شح الاعً .

 ِذٜ ؽٛي ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ِئششا   ٠ىْٛ اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقاٌؼشاق  عٛق فٟ الأسثبػ عٛدح ٌم١بط أُّٔٛرط ٚاػزّبد رط٠ٛش   .2

 .لشاسارُٙ رشش١ذ فٟ ٠غبُ٘ ِّب، اٌغٛق فٟ اٌّذسعخ اٌششوبد أسثبػ عٛدح

اٌّب١ٌخ ػٍٝ اػذاد وشف اٌزذفك إٌمذٞ ثطش٠مخ ِٕبعجخ رظٙش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  ٌلأٚساقؽش اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق  .3

 ظ ػ١ٍّخ دل١مخ.ئ١ٓ الاعزفبدح ِٕٙب ٌٍٛطٛي اٌٝ ٔزبضٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٚالاعزضّبس٠خ( ثشىً دل١ك ٌزّى١ٓ اٌجبؽ اٌزشغ١ٍ١خ)

ؽش اٌّظبسف ػٍٝ رٕش١ؾ ٔشبؽٙب الائزّبٟٔ فٟ الاعً اٌمظ١ش ٌض٠بدح لذسرٙب ػٍٝ الا٠فبء ثبٌزضاِبرٙب لظ١شح الاعً ٚرغٕجٙب  .4

 ٌّخبؽش إٌىٛي .

  انًصادس
الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌٍٕغت اٌّب١ٌخ اٌّشزمخ ِٓ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ رم١١ُ اٌغ١ٌٛخ ٚعٛدح "، ػجذ إٌبطش شؾذح ،اٌغ١ذ أؽّذ [1]

سعبٌخ  "،الأسثبػ ٚرٌه ِٓ ٚعٙخ ٔظش ِؾٍٍٟ الائزّبْ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الأسد١ٔخ ِٚؾٍٍٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ثٛسطخ ػّبْ

 َ. 2008، ؼخ اٌششق الأٚعؾ ٌٍذساعبد اٌؼ١ٍبِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسح فٟ لغُ اٌّؾبعجخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الإداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ، عبِ

 اٌغبِؼخ ِغٍخ "،الأسد١ٔخ اٌظٕبػ١خ اٌششوبد ِٓ د١ًٌ :الأسثبػ عٛدح فٟ اٌّئصشح ًاٌؼٛاِ" ،ِٛعٝ محمد ؽّذاْ، ػلاََّ [2]

 .2012  ٠ٕب٠ش الأٚي، اٌؼذد اٌؼشش٠ٓ اٌّغٍذ ٚالإداس٠خ، الالزظبد٠خ ٌٍذساعبد الإعلا١ِخ

دٚس٠خ الاداسح اٌؼبِخ، اٌش٠بع، ِؼٙذ الاداسح اٌؼبِخ، اٌؼذد  ،"اٌغؼٛد٠خاٌششوبد فٟ  اداسح اٌشثؼ"، محمد ثٓ عٍطبْاٌغٍٟٙ،  [3]

 .2006اٌضبٌش، 

، "دساعخ رطج١م١خ ٌزؾ١ًٍ رؤص١ش اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ ػٍٝ ِّبسعبد اداسح الاسثبػ ثبٌششوبد اٌّظش٠خ"ا٠ّٓ اؽّذ، شز١ٛٞ،  [4]

 .2011 ،و١ٍخ اٌزغبسح عبِؼخ الاعىٕذس٠خ

ػلالزٙب ثبٌؾبو١ّخ اٌّئعغ١خ : دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌظٕبػ١خ اٌّغبّ٘خ عٛدح الأسثبػ ٚ ، "ػذٔبْ الجبي اٌشش٠ف، [5]

"، اؽشٚؽخ دوزٛساٖ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ، الاوبد١ّ٠خ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ اٌّذسعخ ثجٛسطخ ػّبْ

 .2008ٚاٌّظشف١خ، ػّبْ، 

 .2012، ػ١ٓ شّظ ١خ اٌزغبسح، عبِؼخوٍ، الاسثبػ اٌّؾبعج١خ ،اٌّزٌٛٝ، اثشا١ُ٘ محمد، عٛدح [6]
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 .2011، 64،، اٌؼذد 17، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ، اٌّغٍذ "اٌؼشال١خ اٌزغبس٠خ
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Received:  

Accepted:  

Available Online: December, 31, 2023 

 

 

 

Keywords: 
Quality of profits, optional receivables, 

extraordinary receivables, total 

receivables, financial performance. 

 

Correspondence: 
Dr. Shatha A. Jebur  
dr.shatha2017@mtu.edu.iq 

 

https://doi.org/10.55562/jrucs.v54i1.604 

 

 

 

mailto:Dr.shatha2017@mtu.edu.iq
https://mtu.edu.iq/page/technical-college-of-managementbaghdad/
mailto:Dr.shatha2017@mtu.edu.iq
https://doi.org/10.55562/jrucs.v54i1.571

